o]

AGENCE FRANCAISE
SDEVELOPPEMENT

Financement de Ia Transition
Energeétique au Sud:

Combien?

Gaél Giraud
Chef Economiste
Directeur chaire Energie et Prospérité
Dir. de recherche CNRS

Journée Scieq@g@@j&ﬂx&p@p&ﬂw%gge la COP21 »
29 octobre 2015




Le climat, un défi environnemental
et un enjeu de développement

= Comment assurer la transition vers un modele de
développement économique plus sobre en énergie et en
carbone ? PAS d’OBSTACLE TECHNIQUE !

= Comment réduire la vulnérabilité des personnes et des
biens aux impacts des changements climatiques ?

PAS d’OBSTACLE TECHNIQUE !

= Comment financer ?
...PAS de VRAI OBSTACLE!
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- Evolution du PIB mondial et Emissions CO:2
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Objectif 2° C, Croissance PIB 2%/an
Emissions CO2 divisées par 2 en 2050
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source : Carboned, hypothése de croissance mondiale de 2% par an de 2010 a 2050
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- Giraud & Karhaman (2014)

Comparison of the World Gross Domestic Product growth with the World Primary Energy
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- La croissance reste le principal « pollueur »

Jecomposition of the change in total global CO, emissions from fossil fuel combustion by
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Déecouplage ? (1)
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Découplage ? (Il)
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- La Transition maintenant

Transition a opérer
maintenant

d’énergie

gulation des marchés
Normes
Changement des comportements
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- Investissement dans les infrastructures

B Energie et matieres premieres :
® Production, transport, distribution

® Extraction et transformation des matieres premiéeres et minerais: acier, cuivre, argent,
..., ciment, papier, verre ...

B Urbanisme et Batiments :

® Ville compact, Tertiaire, logement, université, hépitaux...construction/rénovation

B Traitement des déchets

® Usines de traitement, réseaux de collecte

B Transport

® Liaisons ferroviaires, transports urbains, réseaux routiers, ports et aéroports
B Telecom
B Réseaux, data centers

H Eau

® Assainissement, distribution, réseau intra urbain (« tout a I'égout »)
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Part verte des investissements en
infrastructures en 2013 dans le monde

S

" Investissements dans B Infrastructures vertes

Estimation basse Estimation haute

source: Canfin/Grandjean, 2015 d'aprés données CCNUCC, 2014 et New Climate Economy 2014

DEFLATION ? (Giraud & Pottier (2015))
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Besoins de financement des infrastructures
entre 2015 et 2030

B 89 Tr$ selon le rapport New Climate Economy (2015)

B 93 Tr$ En tenant compte du changement

Soit 5% de plus'!

C’est possible:
® Stopper certains projets (désinvestir maintenant ou a terme)

® Verdir certains autres (rénovation du parc de batiments et de logements,
renouvellement du parc automobile, Captage Stockage Carbone?...)

® Lancer des nouveaux spécifiques climat? (énergies décarbonées, transport ferré si
électricité bas carbone, ...)
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- DELUGE MONETAIRE...!

5- __ Base monétaire - Etats-Unis, Zone Euro, Royaume Uni et Japon
(en billions d'euros)
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Sources : Bank of Japan, BCE, Bank of England, Federal Reserve
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Vulneérabilite
(Climat Change Vulnerability Index)

Source : Maplecroft 2014
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- Capaciteée d’adaptation

c{éntefrw c{’avu\ir‘s' dumb(es Source : GAIN Index / readiness map 1l Il
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Besoins de financements externes pour les
PED

Financing flows
(in billions of United States dollars)
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- Evolution APD

ODA - USD billion (2013 prices & exchange rates)
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- Sources de la Finance climat

Public Private
. Official Development Other Official Export
Bilateral Assistance (ODA) Flows (OOF) credits

Mobilised private finance

Multilateral Concessional Non-concessional

OCDE 2015
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Finance Climat mobilisée 2013-2014 dans
le monde

Private co-finance

. Bilateral public . Multilateral public
mobilised (attributed)

finance finance (attributed) . Export credits

Total: 61.8 bn

Total: 57.0 bn

Total: 52.2 bn

1.6 bn

2013 2014 Avg. 2013-14
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- Fonds vert pour le climat: allocations

Total GCF Portfolio

—_— Adaptation Portfolio

Mitigation ) SIDsS, Other
Adaptation LDCs & developing
Africa countries
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- Fonds vert pour le climat : objectif 10 Md$

République tcheque 55
Colombie | 6
Pérou | 6
Luxembourg 6,8
Mexique 10
Espagne 1 16,3
Norvege 33
Belgique
Danemark
Finlande
Suisse
Corée du Sud
Pays-Bas
Australie

Canada 265
Italie
Suéde
France
Allemagne
Royaume-Uni
Japon
Etats-Unis

Contributions Fonds vert - Millions USD
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COP 21: Agenda des solutions: une
initiative « financeurs »

ML’initiative « financeurs » vise a mobiliser les grandes banques publiques
nationales et internationales de développement afin :
® D’annoncer des engagements financiers « climat »

® Faire évoluer les stratégies opérationnelles des financeurs vers une prise en compte accrue de la
question « climat »

ML 'initiative s'appuie notamment sur le club IDFC (International Development
Finance Club) qui regroupe 22 grandes banques de développement du Nord et du
Sud.

® Soit 87 MdUSD de finance climat dont plus de 55 MdUSD vers les pays non OCDE en 2013

® Les membres d’IDFC ont confirmé a New York en septembre 2014 un potentiel de 100 MdUSD
de financement climat a un horizon proche
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Rapport Canfin-Grandjean (juin 2015):
4 leviers pour financer I’économie décarbonée

Signal Infrastructures
MR ey bas carbone
PHEENeE: et résilientes

Financement d’une
économie décarbonée

Réglementation financiére
et mobilisation des
acteurs financiers privés

source : Canfin/Grandjean, 2015
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10 propositions du Rapport Canfin-
Grandjean

B 1. Instaurer un suivi de la feuille de route du financement d’'une économie
décarbonée pour assurer sa pérennité au dela de la Cop21.

B 2. Mettre en place un CORRIDOR prix de latonne de carbone (15-20%$/t en

2020) et réduire les subventions aux fossiles (5 Tr$/an soit 6,5% PIB mondial)
source FMI

H 3. Intégrer I’énergie et le climat dans les modeles macro-économiques.
GEMMES (AFD).

M 4. Réaliser des stratégies nationales de financement de la décarbonation de
I’économie.

B 5. Demander a chaque banque de développement de définir une feuille de
route d’investissements compatibles avec le maintien sous les 2 degrés et des
besoins en capital qui en résulte.
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10 propositions du Rapport Canfin-
Grandjean

M 6. Utiliser de maniére plus intensive au sein des banques de développement
les outils a fort effet de levier (assurance, garantie, dette subordonnée,...).

B 7. Ancrer dans le programme de travail du G20 en 2016, les recommandations
a venir du Conseil de stabilité financiere, pour analyser les impacts
potentiels du changement climatique sur la stabilité financiere.

B 8. Faire définir par la Banque des reglements internationaux (Comité de Bale)
des méthodes permettant d’élaborer des stress-tests climat pour les banques
et les compagnies d’assurance

B 9. Mettre en place un systeme de suivi public des engagements des acteurs
financiers a intégrer le risque climat, a mesurer les émissions de gaz a effet
induites par leurs financements, a financer davantage I’économie verte.

B 10. Adopter la méthode développée par 'OCDE en juin 2015 pour analyser
I’alignement des politiques publiques au regard des engagements climat.

B TTF, DTS...
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- Adaptation vs Attenuation

Mitigation | Adaptatlon

»A\

Bilateral MDBs (attributed) Climate Funds

Export credits

Private

| I witigation " Adaptation B Cross-cutting
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- AFD et la diversité des financements

B Une gamme large d’instruments de financement de projets

® Subventions, préts concessionnels, préts aux conditions de marché, investissement en fonds propre
ou fonds mezzanine, garanties et autres instruments structurés

B Des instruments financiers innovants a fort impact sur les politiques publiques
nationales et territoriales « climat » et la mise en ceuvre de leurs plans d’actions
(NAMASs, NAPS) :

® Aides budgétaires nationales multi-sectorielles « climat », sectorielles ou territoriales et programmes
de renforcement de capacités et d’échanges,

B Des instruments financiers innovants a fort effet de levier sur le financement
prive:
® Lignes de crédit « vertes » et accompagnement des banques locales et des PME,
® Garanties et mécanismes de partage de risques (fonds de dette...)
® Mobilisation des instruments de mixage UE ou du Fonds Francgais pour 'Environnement Mondial

B Des capacités dédiées au financement du secteur privé : Proparco

® Financement en dette ou capital de projets ou d’entreprises notamment dans les domaines de

_ l'energie renouvelable, de I'efficacité énergetique et de I'environnement
C{wdefpwr ‘averirs durables L L
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Engagements « climat » depuis 2005

2 637 M€ 2865 M€
Le Groupe AFD a octroyeé 2 428 M€ 2 427 M€ s
depuis EDDSIpIré§ de 18 Md€ > 350 ME 575 413
pour des activités ayant un 323
cobénéfice sur I'enjeu du 525 4727 1994 M€ [ 4/3
changement climatique 170 146 518
1236 M€ 430 436
145
78o0me 310 2366
1889 1 850 1=
seaMe 247 1493 1437
422 M€ 087
658
422 568

2005 2006 2007 2008 2009 2010

18 projets 49 projets 49 projets 71 projets BB projets
16 projets

Engagements aides budgetaires et sectorielles
Engagements adaptation (mixtes inclus)

Engagements atténuation (mixtes inclus)

2011 2012 2013 2014

45 projets 54 projets i projets &9 projets

Note : certains projets contribuant a la
fois a l'atténuation et a l'adaptation, le
total annuel des financements clirnat
n'est pas égal a la somme des trois
catégories de projets climat.
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- Déclinaison activite climat 2014 par GEO

53% des octrois en
¢ Méditerranée ygm

W -

85%de

octrois en
Ameérique 30% des octrois

latine en Afrique

\‘g'*m-\

O’ 4 71% des ogtgois
en Asie
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- Conclusions provisoires

B Nécessité d’un cadre politique international respecté et suivi

B Etablir un corridor de différents prix carbone et stopper les subventions aux
energies fossiles

B Renforcer les transferts de technologies, soutenir I'innovation et renforcer les
capacités (gouvernance, politiques publiques)

B Reconnaitre la spécificité de I'aide en faveur des PMA

B ROle de I'APD pour réorienter les financements vers des investissements
« climat »

B Mobiliser les ressources domestiques

B Réguler la spheére financiéere.
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